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ABSTRACT

This paper is aimed to provide a literature review on earnings
management in banking industry through 4 research groups including
accruals quality, earnings smoothing through loan loss provision,
benchmark beating and external indicators of earnings misstatement. The
discussion on controversial issues among previous studies helps to
determine research gaps and propose direction for future research.
Specifically, earnings management in banking industry in developing
countries rarely dealt with by previous studies and is a fertile field for

future research. Besides, whether commercial banks, especially in Asian

countries, using loan loss provision to smooth earnings remains an open
question. Some proxies of earnings management have also been neglected
in banking industry, e.g. comparing variability of earnings and variability

of cashflow.
TOM TAT

Bai viét tong hop cdc nghién ciru vé hoat dong thao ting hay diéu tiét lpi
nhudn (earnings management) theo 4 nhém la danh gia chit luong cac
khodn don tich, thao ting dy phong dé on dinh loi nhudn, diéu tiét so liéu
dé dat cac muc tiéu vé loi nhudn, va khao sat cac gian lgn va sai sot dda
dwge phat hién, dong thoi lam ré nhitng van dé con tranh cdi hodc chia
dwge gidi quyét ¢ tirng huong nghién ciu. Cac phdn tich trong bai di chi
ra rang hoat dong thao ting loi nhudn & cdc ngdn hang thiong mai ¢ nén
kinh té dang phat trién va chuyén doi van la mot khodng trong nghién ciru
Ién. Cdu hoi veé kha nang diéu tzet dw phong dé on dinh loi nhudn tai cdc
quoc gia chau A nhw Viét Nam van la mot cau héi mé. Bén canh do, tac
gid ciing chi ra co hgi dé van dung cac thudc do chat lwong loi nhudn pho
bién trong cdc nghién ciru & linh vue phi tai chinh cho cdc ngdn hang
thuwong mai.

Trich dan: Pao Nam Giang, 2017. Téng quan nghién ctru Vé thao ting loi nhuén cong bd boi cac ngan hang
thuong mai. Tap chi Khoa hoc Truong Pai hoc Can Tho. 48d: 120-134.

Gioi thiéu: Theo Healy & Wahlen (1999),
“Thao ting hay diéu tiét loi nhuan (earnings
management) xdy ra khi cadc nha quan tri st dung
nhitng xét doan cua ho trong qua trinh 1ap bao céo
tai chinh (BCTC) va trong viéc thiét ké cac giao
dich kinh t& nham bop méo s6 lidu bao cdo hodc
lam cho cac bén c6 lién quan hiéu sai vé két qua
hoat dong kinh doanh thyc cua cong ty, hodc dé tac
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dong dén s6 liéu ké toan bao céo vé cac két qua
theo hop ddng giita cic bén”. Nhu viy, viéc thao
tung loi nhuan s€ lam cho lgi nhuédn bao cdo khong
phan anh trung thyuc két qua hoat dong cua don vi
va do d6 1am suy giam chat luong thong tin ké toan
cong bd. Pay ciing chinh 13 Iy do ma trong khoang
3 thap ky vira qua, nghién ctru danh gia vé mirc do
thao tung loi nhuan bao cao da tré thanh mot trong
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nhiing chu dé nghién ciru rat duge quan tam trong
ké toan tai chinh. Tuy nhién, nhiéu nghién ctru vé
thao ting lgi nhuan ké toan da loai trir cac ngan
hang thuong mai (NHTM) khoi mau nghién ciru.
Ly do cac don vi nay c6 nhitng khac biét nhat dinh
trong hoat dong kinh doanh va kéo theo d6 la cac
quy dinh vé ché do ké toan va bao cdo tai chinh ap
dung. Cac don vi trong nganh tai chinh cung bi chi
phéi boi cac quy dinh gidm st va quan ly riéng vi
du quy dinh v¢ an toan von theo khudn khé cua
Ngan hang Thanh toan Qudc té (BIS), hodc cac
quy dinh lién quan dén thanh tra gidm sat ngan
hang. Hé thong ngan hang cling dong vai tro rat
quan trong trong hé thdng tai chinh va sy on dinh
ctia nén kinh té. Hoat dong ngan hang lai dua rat
nhidu vao yéu t& niém tin. Trong giam sat hoat
dong ngéan hang, BIS ciing da chi ra 3 cdt tru co
ban, trong d6 cot tru th 3 chinh 1a minh bach
thong tin dé ting cuong sy giam sat cua thi truong.
Chinh vi thé, cac cudc khing hoang tai chinh gan
day (khing hoang tai chinh chau A 1997-1998,
khung hoang tai chinh toan cau 2008...), da khién
cho cong chung cling nhu cac nha quan ly, cac nha
phan tich dau tr va cac nha lam chinh sach trd nén
dic biét quan tam t&i van dé vé chét lugng thong
tin ké toan néi chung va thong tin lgi nhuan ké toan
cong bd noéi riéng ciia cac NHTM. Trong gan hai
thap ky qua da xuat hién kha nhiéu cac bai viét tap
trung danh gia hanh vi thao ting loi nhuédn riéng
trong linh vuc ngan hang. Vay, khi tdp trung vao
mdt linh vuc ddc thu cach tiép can va phuong phap
nghién ctru c6 nhimg khac biét gi? Bai viét nay
tong hop trén 60 nghién ctru vé& hanh vi thao tung
loi nhuan céng bd trong linh vyc tai chinh ngan
hang dé tong két nhitng huéng nghién ctru chinh va
chi ra nhitng van dé con tranh cii cling nhu mot sd
ndi dung con chua duge quan tdm dung mue, tir d6
dé xuat hudng nghién ctru cho tuong lai. Cu thé, ké
thira cac nghién ctu vé chét luong thong tin loi
nhuén bao cdo, cac nghién clru trong linh vuc ngan
hang ciing danh gia mirc d6 s6 liéu ké toan bi thao
tang thong qua mot sd cac tidu chi: Chét lugng cac
khoan don tich; diéu tiét s6 liéu nhiam dat duoc céac
muc tiéu loi nhudn; diéu tiét nham dam bao mirc do
6n dinh cia loi nhudn, va khao sat cac trudng hop
sai sOt gian 1an da dugc bao cao. Piém khac biét co
ban la do dac thu trong hoat dong kinh doanh ngan
hang, viéc xac dinh téng dodn tich tuong ddi khac
biét so voi cac doanh nghiép phi tai chinh. Pong
thoi, trong NHTM lai luén c6 nhiing khoan don
tich 16n, trong yéu dién hinh 1a du phong rii ro tin
dung, ngoai ra c6 thé ké dén 13i/Id chua thuc hién
tir dau tu ching khoén, cic khoan hach toan theo
gia tri hop ly. Pay la nhom thong tin dugce dac biét
chu ¥ trong cac nghién ctru vé chit lwong thong tin
loi nhuan ké toan cong b cua cac NHTM.
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1 CAC NGHIEN CUU VE CHAT LUQONG
CAC KHOAN DON TiCH (ACCRUALS
QUALITY)

Céc nghién ctru danh chat luong thong tin loi
nhuén cong bd (earnings quality) trong linh vuc tai
chinh ngan hang di theo 2 huéng chinh: xem chat
lwong cua tong cac khoan hach toan don tich va
danh gia chét lugng cac khoan don tich cy thé nhu
du phong rii ro tin dung hodc cac khoan 13i/16 chua
thyc hién tir dau tu va kinh doanh chimg khoan.

1.1 Cac nghién ctru xac dinh tong don tich
va tong don tich bit thuong

Mo hinh cua Jone (1991) va sau d6 dugc hiéu
chinh bdi Dechow et al. (1995) 1a mét trong nhitng
md hinh kinh dién trong wéc tinh gia tri tong don
tich va don tich bat thuong dé danh gia chit luong
thong tin loi nhudn ké toan cong bd. Tuy nhién, do
dac thu trong hoat dong kinh doanh va ké toan cua
cac ngan hang nén viéc ap dung tryc tiép mo hinh
ctia Jone cho linh vuc nay 1a khong kha thi. Cy thé
theo mo6 hinh cua Jone, gia tri hach toan ddn tich
dugc xac dinh bang thay ddi trong von luu dong
(khong bao gdm tién; thué va cac khoan phai nop
ngan sach) trir di chi phi khiu hao. Cac khoan don
tich bi chi phdi boi 2 nhan té chinh 13 ting truong
doanh thu va gia trj tai san c¢6 dinh. Do d6, tong
don tich bat thuong 14 phan du trong mé hinh hdi
quy cua gia trj don tich véi cac bién tac dong 1a
tang truong doanh thu va tai san c¢b dinh hitu hinh.
Khi 4p dung cho linh vuc ngan hang, ¢6 2 van dé
phat sinh vdi mo hinh nay:

— V& cach xéc dinh gia tri ddn tich: Cac ngéan
hang khong phan chia tai san ngan han va dai han,
chi phi khiu hao ciing chi chiém ty trong khiém tén
trong tong chi phi nén viéc xac dinh gia tri don tich
theo cong thiic cua Jone la khong kha thi va khong
phu hop.

— V& viéc xac dinh cac nhan té anh huong dén
gi4 tri don tich (va ciing 1a cc bién doc lap trong
md hinh xac dinh gia tri don tich bat thuong): Gia
tri tai san ¢b dinh chi chiém mot ty trong nho trong
tong tai san cua ngn hang va do d6 khong phai la
nhan t6 chinh anh huong dén gia tri cac khoan don
tich. Hon nira, thu nhap va chi phi cua cac ngan
hang thuong mai dwoc phan loai theo ban chét
khong phai theo chirc ning nén bao cdo két qua
hoat dong kinh doanh khéng c6 chi tiéu tong doanh
thu ma chi ¢6 thu nhép, chi phi va lgi nhuan ¢ tirng
mang hoat dong.

Yasuda et al. (2004) da diéu chinh m hinh ciia
Jone dé ap dung cho linh vuc ngan hang ¢ hai
diem:
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— Thay doi cong thirc xac dinh gia tri cac
khoan don tich. Yasuda dinh nghia tong don tich 1a
chénh I¢ch gitra lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh
va luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh.
Tuy nhién, do bdo cdo tai chinh ciia cac NHTM
Nhat Ban giai doan trudc 1990 khong trinh bay
thong tin vé ludng tién tir hoat dong kinh doanh.
Do d6, chi tiéu nay dugc xac dinh gian tiép bing
cach la?iy lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh va trir
di mot s6 thu nhap, chi phi khong bang tién. Do do,
téng céc khoan don tich duoc xac dinh bﬁng:

ACCR = EXPL + GLSS — NCEX + AWC
Trong d6: EXPL 1a cac khoan 13i/15 bét thuong
GLSS: Lai 13 tir ban chimg khoén

NCEX: Chi phi khong bang tién, gdbm
chi phi khau hao, du phong rii ro tin dung, chi phi
xur 1y ng xdu, giam gia tri chimg khoan va trai
phiéu, cac chi phi hoat dong khac

AWC: Tiang/giam cua von luu dong,
dugc xac dinh bang: Tang/giam chi phi tra trude +
Tang/giam trong thu nhap don tich + Tang/giam tai
san khac — Tang/giam chi phi don tich — Tang/giam
doanh thu chua thyc hién — Tang/giam ng khac.

Nhu vay, cong thirc xac dinh tong don tich da
dugce diéu chinh dé phan 4nh cac dic diém cua
ngan hang vi du bao gém chi phi dy phong rui ro
tin dung, 13i/16 tir ban ching khoan. Viéc xac dinh
tang/giam trong von luu dong ciing phuc tap hon
s0 vai cac doanh nghiép phi tai chinh.

— Céc nhén t6 anh huong dén tong don tich
gém 2 nhan t6 1a tang/giam trong thu nhap hoat
dong (operating income) va tai san ¢ dinh cia
ngén hang.

Mb hinh hiéu chinh nay sau d6 da dugc mot sb
nha nghién ctru st dung, vi du Leventis &
Dimitropoulos (2012), Ugbede et al. (2013a),
Ugbede ef al. (2013b), Abaoub et al. (2013). Tuy
nhién, khi xac dinh gia tri don tich bét thuong, cac
tac gia van cin ctr vao phan du tir md hinh hdi quy
clia tong don tich voi ting truong thu nhap hoat
dong va gia tri tai san ¢ dinh hiru hinh. Day chua
han 13 hai nhéan t6 c6 anh huong rd nét va quyét
dinh dén tong don tich cua cac NHTM. Do do,
hudng tiép can nay khong phd bién trong nghién
ctu vé chat luong thong tin lgi nhuan cong bd
trong cac NHTM.

1.2 Panh gia chit lwong cac khoan don tich
cu thé

Do kho khian trong viéc xac dinh tong don tich
nén cac nghién ctu trong linh vue ngén hang tap
trung vao viéc danh gia chit lugng cia mot sb
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khoan don tich cu thé, vi du cac khoan dy phong
hay 13i/ld chua thyc hién tir dau tu, kinh doanh
chung khoan. Hudng nghién ctru nay dic biét hitu
ich trong viéc danh gia tic dong ciia cac nhéan tb
khac nhau dén chét luong thong tin thong qua xem
xét mbi quan h¢ gitra cac yéu t6 tac dong va mirc
don tich bét thuong. Dy phong rui ro tin dung la
khoan hach toan 16n va quan trong nhét cua cac
NHTM va xuat hién trong hau hét cic nghién ctru
danh gia vé& hoat dong diéu tiét thu nhap nham
tranh 10, béo céo loi nhudn cao hon va tranh sy trdi
sut qua muc cua lgi nhuan trong ngan hang. Cac
nghién ctru dién hinh c6 thé ké dén nhu Ahmed et
al. (1999), Wall & Koch (2000), Kanagaretnam et
al. (2003), Agarwal et al. (2007), Fonseca &
Gonzalez (2008), Kanagaretnam et al. (2010b),
Kanagaretnam et al. (2011), Leventis ef al. (2011),
Cheng (2012), Leventis & Dimitropoulos (2012),
Meisel (2013), Beatty & Liao (2014),
Kanagaretnam ez al. (2014), Hansen (2015),... Vé
co ban, phan 16n cac nghién ctru déu khing dinh su
tdn tai cua céc dong thai thao tung loi nhuan bao
cdo cho cac muc dich khac nhau théng qua du
phong rui ro. Tuy nhién, van ton tai nhiing két luan
trai chidu theo d6, cac NHTM khong sir dung cac
khoan don tich dé thao tung 191 nhuan, vi du Beatty
et al. (1995) hodc Ahmed ez al. (1999). Sy khong
thong nhat nay ciing duoc tai khiang dinh ‘trong
tong két vé cac nghién ctru lién quan dén ké toan
du phong rti ro trong cic NHTM cua Wall & Koch
(2000) va tong quan nghién ctru ké toan tai chinh
trong linh vuc ngan hang cta Beatty & Liao
(2014).

Céc nghién ctru trude ciing dua ra bang chimg
vé viée cac NHTM sur dung 13i/15 chua thyc hién tir
kinh doanh va dau tu chung khoan, hoac lgi dung
viéc hach toan theo gia tri hop ly dé thao tung loi
nhuan, vi du Agarwal et al. (2007), Leventis &
Dimitropoulos (2012), Barth et al. (2012a), Kilic et
al. (2013), Wang & Sallehu (2014). Tuy nhién, cac
nghién ctru nay chu yéu tap trung & cic ngan hang
My va Nhat Ban. No6i cach khac, chét lugng cua
cac khoan hach toan don tich cu thé ngoai dy
phong rii ro tin dung chua thyc sy dugc quan tam
thich dang trong cac nghién ctru khac.

Khi tip trung dénh gia chit luong ciia cic
khoan dy phong rui ro tin dung, cach xay dyng mo
hinh sir dung dé xac dinh mic dy phong cé thé giai
thich dwoc va du phong bat thudng ciing 1a mot
van dé c6 thé gay tranh cii. Cac nghién ctru vé chét
luong cua cac khoan hach toan ddn tich cho cac
linh vuyc phi tai chinh chu yéu sir dung mot s6 mo
hinh phd bién, dién hinh 13 md hinh cta Jone va
mo hinh ctia Dechow-Dichew — theo trich dan
trong Dechow et al. (2010). Nhung cac nghién clru
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vé mirc dy phong bat thuong ciia ngan hang sir
dung kha nhiéu cac mo hinh khac nhau. Su khac
nhau chu yéu 1a tir viée lua chon cac bién kiém soat
dé dua vao moé hinh, vi du c6 dua vao moé hinh céac
bién vé chi phi xtr 1y no x4u; hé sé an toan vén
CAR, co cdu danh muc cho vay, ty 1& du phong
cho vay trén téng du no hay khong? Hay ndi cach
khac, cac nha nghién clru trudc khong hoan toan
thong nhét trong viéc xac dinh nhitng nhan t6 nao
anh huéng dén mirc du phong can trich 1ap? Beatty
& Liao (2014) da tong két it nhat 9 mo hinh khac
nhau da dugc cac nha nghién ctu trude st dung
trong danh gid mirc du phong bat thuong. Trén co
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s& phan tich nhéan t6 va kiém dinh lai ddng thoi ca
9 mo hinh trén cung mot b dir li¢u, Beatty & Liao
(2014) da dé xuat thém 4 mo hinh méi dé danh gia
vé du phong bét thuong (xem phu luc 1). Mic du
viy, Beatty & Liao (2014) ciing nhin manh ring
khong nhét thiét cic nghién ctru trong tuwong lai
phai sir dung mé hinh phd bién nhat hay c6 dwoc
su déng thuén cao nhat.

Dé thay rd hon sy da dang trong cac mé hinh st
dung, Bang 1 tap hop cac bién kiém soat duoc cac
nghién ctru trude dwa vao mé hinh dé xac dinh gia
tri khach quan hay khong bi diéu tiét ctia du phong.

Bang 1: Bién kiém soat xac dinh gia tri dw phong khach quan (non discrestionary provision) trong cac

nghién ctru truée

Nghién ciru

Bién kiém soat (xdc dinh mirc duw phong khich quan)

Ghi chi

- Tang/giam no x4u (NPL).
- Banh gia cuda thi truong ve rui ro trong

Ahmed et al. , Ao 1x
cua ngan hang.

(1999)
pha san).

danh muc tai san

- Thay dbi trong méi trudng kinh té (ty 1¢ doanh nghiép xin

- No xau NPL (loan loss).
Anandarajan et - Quy m6 ngan hang.
al. (2003, 2007) - Sb chi nhanh.

- Thu nhép phi va hoa hong.

K& thira m6 hinh ctia Ahmed
va c¢6 diéu chinh.

- Tang/giam du ng tin dung.

Fonseca & o' 41y dy phong rii o tin dung diu ky.
Gonzalez S < , . A 1A 3R 1A o 2
(2008) - Chi phi dy phong cua 2 nam trudc lién ké dé kiem soat do

K& thira m6 hinh ctia Ahmed
va c6 diéu chinh.

tré trong viéc diéu chinh chi phi di phong.

- Quy mo ngén hang (LnTA).

Leventis efal. 15 thu nhap tir phi va hoa héng.

K¢é thira Anandarajan et al.
(2003), Ahmed, Pérez et al.

(2011) - Niém yét chéo. (2008).
- No xau dau nam.
- Tang/giam ng xau.
DeBoskey & 86 du dy phong nam trude, K& thira c6 b6 sung va diéu

- Quy md ngén hang (Log Assets).

Jiang, (2012) Tang /giam tong tai san.

chinh mo6 hinh ctia Ahmed

- Co cau danh myc cho vay (cho vay bat dong san, cho vay
tiéu dung va cho vay cong nghiép hodc thuong mai).

- No xau.

Curcioetal. Tang/giam du ng cho vay.

Ké thira ¢6 diéu chinh va bd
sung md hinh ciia Ahmed c6

(2014) - Quy mé ngan hing (A sin). didu chinh..
CRodudauly. Ké thira va phit trién tir mo
Kanagaretnam Du ﬁog dAu kS hinh ctia Wahlen (1994);
et al. (2003) o dau kY. . Beaver & Engel (1996); Kim
- Tang/giam du ng trong ky.
A A 1s & Kross (1998).
- Quy md ngén hang.
: ;F(in{g/ gr'll ir: éiu ng tin dyng. Ké thira va phat trién tir mod
Kanagaretnam 36 di/r du h(‘).n rili 1o tin dune dau ks hinh cua Wahlen (1994);
etal (2004) TP ~dfr’ h(‘)i R, -dui e ti}dc Beaver & Engel (1996); Kim
Phil Gl phong HNg Ky Huoc. & Kross (1998).

- Tang/giam nog xau.

- Xir Iy ng xau (LCO).
- Dy phong no xau dau ky.
- Tang/giam ng xau.

Kanagaretnam
et al. (2005)

K¢ thira va phat trién tir mo
hinh cia Wahlen (1994);
Beaver & Engel (1996); Kim
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Nghién ciru Bién kiém soat (xdc dinh mirc duw phong khich quan) Ghi chu
& Kross (1998).
- Du phong rui ro tin dung dau ky.
Kanagaretnam Xuly ne xau, X
- Tang/giam du ng tin dung. Keé thira Wahlen (1994),

etal. (2011) - Tong du no tin dung.

- Co cau danh myc cho vay.

Kanagaretnam et al. (2004).

- Chi phi du phong ky truéde.
Kilic et al - Du no tin dung dau ky. Ké thira Ahmed et al (1999);
(2013) ’ - Tang/ giam du ng tin dung trong ky. Kanagaretnam et al (2004);

- No xau dau ky. Liu & Ryan (2006);

- Tang/giam no x4u trong ky. Kanagaretnam et al (2010).
Bouvatier et al. - Du ng tin dung. Ké thira Wahlen (1994),

(2014) - Ty 1€ gia tang du no tin dung. Beaver & Engel (1996), Hasan
- Chi phi du phong rui ro tin dung ky trudc. & Wall (2004).

Lacven & - Tang/giam du ng cho vay

Majnoni (2003) i )
- Co cAu danh muc cho vay (c4c khoan cho vay dong nhat

Chi-Chun &  (tiéu dung) va cho vay khong ddng nhét (cho vay thuong

Ryan (2006) ~ mai va cong nghiép).

- Tang/giam no xau.

- Quy mo ngén hang (tai san).

Agarwal et al. - Du ng cho vay.

(2007) - Dy phong rti ro tin dung dau ky.
- Ngan hang vung hay khong (Regional bank).
Gebhardt & - No x4u dau nam.

Novotny-Farkas - Tang/giam ng xau.
(2011) - Tang giam du ng tin dung.

- Quy moé ngan hang (logarit ctia tong tai san).

- Mirc d6 rui ro (thé hién bang thay ddi trong d6 1éch chuan

ctia loi tirc ¢d phan hang ngay.

- Tang/giam du ng tin dung.

- Tang/giam gia tri tai san diéu chinh trong s rui ro.

- Tang/giam ng x4u.

- Co cau danh myc cho vay (cho vay ca nhan, cho vay

El Sood (2012)

thuong mai hodc cong nghiép, va cho vay ching khoan).

-No XAu.
- Du no cho vay.
- Tang/giam du ng cho vay.

Packer & Zhu
(2012)

- Quy mo6 ngén hang (assets).

- Vén huy dong tir tién guri.

- Tai san du trit thanh khoan (liquid assets).
- Pau tu ching khoan.

- Du no tin dung rong.

- Tai san ¢6 dinh.

- No khong phai 13 tién gii.

Barth et al.
(2012)

Kiém soat cac nhan té anh
huéng dén dy phong ciing nhur
13i 16 thuc hién tir chitng
khoén sin c6 dé ban.

Nguon: Téng hop tir cdc nghién ciru truée

Bang 1 cho thiy cac bién kiém soat sir dung rat da
dang va khac nhau giita cac nghién ciru. Phan tong
hop trén ciing cho thdy mot xu hudng 1a céc nghién
clru v6i mau 1a cac ngan hang My, nho ¢6 loi thé
vé dir lidu day du va da dang nén thuong dua nhiéu

d6 phuong phap nghién ciru, Bang 1 cho thiy c6 2
nhom nghién ctru.

— Nhém 1 1a nhém ké thira tryc tiép mo hinh
nghién ctru ciia Ahmed et al. (1999). M6 hinh cua

Ahmed duoc xdy dung dua trén ¥ tudng cac bién
nghién ciru bao gom 4 nhém: dénh gia mirc do diéu
tiét loi nhuan, diéu tiét hé sb vén tu co, kha nang
sir dung du phong dé han ché tac dong cta chu ky

bién kiém soat vao md hinh hon céc nghién ciru
v6i mau 1a cdc NHTM ngoai nudc My. Xét tir goc
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kinh té, va nhom bién kiém sodt xac dinh mirc du
phong khach quan. Pé xac dinh mirc dy phong
khéch quan, Ahmed st dung céac bién xéac dinh muc
riii ro trong hoat dong tin dung ctia ngan hang, gdm
tang/giam ng xau, sy thay ddi trong méi truong
kinh doanh (thé hién & mot chi s6 vé& doanh nghiép
pha san), va sy danh gia cta thi truong chung
khoan vé rui ro trong danh muc cho vay ctia ngan
hang (x4c dinh thong qua mot chi s tinh cin cir
trén do léch chuan gia tri thi truong cua ngén
hang) Tuy nhién, 2 bién “chi s6 doanh nghiep pha
san” va “chi s riii ro trong danh muc cho vay” hau
nhu khong dugc cac nghién ciru sau st dung, co
thé do han ché trong so lidu. Cac nghién ciru ké
thira mo hinh cia Ahmed ciing phét trién mo rong
md hinh bang cach két hop voi két qua tir nghién
ctru cua Wahlen (1994), Beaver & Engel (1996) va
Kim & Kross (1998) (theo trich din trong
Kanagaretnam et al. (2005)). Cu thé, mot s6 nghién
ctru sau cha trong nhidu hon vao viéc do luong
muc dg rii ro ciia danh muc cho vay clia ngén hang
va su bién dong cia rui ro nay. Cac bién bd sung
phd bién nhat gom: ng xdu dau ky, ting/giam ng
xau trong ky, du ng cho vay dau ky, ting/giam du
ng cho vay, va quy mo cua ngén hang. Trong do,
blen quy mo ngan hang c6 mdi quan hé cong tuyén
rat 16m véi du no tin dung va do do6 chi dugc su
dung nhu mot bién thay thé khi khong c6 s liéu vé
du no cho vay va ng x4u. Bén canh do, cac nha
nghién ctru ciing dwa vao bién s6 vé s6 du du
phong rai ro dau ky dé kiém soat mirc rui ro trong
qué khir; bién s vé chi phi du phong rii ro cta 1
hoic 2 ky trude d6 dé kiém soat kha ning cac ngén
hang phai diéu chinh muc rai ro xac dinh cua
nhimg ky trudc va do tré cua dir liéu.

— Nhém hai ké thira tryc tiép mo hinh nghién
ctru do Wahlen (1994), Beaver & Engel (1996)
Kim & Kross (1998) xay dung va dwoc phat trién
boi Kanagaretnam va cac cong sy. Cac nghién ciru
nay bo sung thém cac bién vé co cau danh muc ng
vay (loan mix) va gia tri x{r Iy ng xau (net loan
charge off). Nghién ctru cia Chi-Chun & Ryan
(2006) phén tich rat ky ludng tac dong cua co cau
giita cac khoan vay dong nhét (homogeneous loan)
va cac khoan vay khong dong nhat (heterogeneous
loan) dén hanh vi diéu tiét du phong rai ro dé 6n
dinh lgi nhuan béao cao. Nghién ciru ciia DeBoskey
& Jiang (2012) va El Sood (2012) ciing dua co chu
danh muc cho vay vao mé hinh nghién ctru dé xéac
dinh dy phong khach quan. Tuy nhién ciing c6 thé
thdy rang, cac nghién ctru nay chu yéu thuc hién

v6i mau 1a cac ngan hang My. Noi cach khac, cac
blen nay khong phd bién trong nghién ctru véi cac
mau gbm cac ngén hang ngoai nuéc My do han ché
vé ngudn dir liéu.
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Tom lai, dé danh gia xem cac ngén hang co
diéu tiét du phong rui ro hay khong, cac nha nghién
cru s& xac dinh mic du phong bat thuong hay
khong giai thich dugc. Gia tri du phong bét thuong
dugc xéac dinh theo mot phuwong thirc chung 1 phan
du tir mé hinh hdi quy véi bién phy thudc 1a dy
phong rii ro tin dung va bién doc 1ap 1a cac bién
phan anh cac nhan t6 anh huong hay quyét dinh
mirc du phong rui ro can trich lap. Tuy nhién,
nhitng nhan t6 nao quyét dinh muc dy phong can
trich 1ap va trd thanh bién doc 1ap trong mé hinh
xac dinh du phong bt thuong khong thong nhat
gitta cac nghién cuu trudc. Cac nghién cuu tuong
lai s& phai can nhéc rat kj cac nhéan td nha dé xay
dung mo hinh nghién ctru phu hop. Viéc xac dinh
cic bién doc lap khong phu hop co thé s& anh
huéng dang ké dén két qua nghién ciru.

2 CAC NGHIEN CUU VE THAO TUNG
SO LIEU PE PAT MUC TIEU LQI NHUAN
(BENCHMARK BEATING OR TARGET
BEATING)

Ké thira tir cc nghién ctru trude vé chét luong
thong tin lgi nhuan bao céo, hai muc tiéu chu yéu
ma cac nha quan tri mudn thao tung s lidu dé dat
t6i 13 tranh bao cdo 16 va tranh bao cdo mirc loi
nhudn syt giam. Dé nghién ctru hanh vi nay, cac
nha nghién ctru chu yéu st dung phuong phap xem
xét phan ph01 cta loi nhuan hodc phan phdi cua
murc thay ddi cua loi nhuén (earnings distribution
approach — EDA) do Burgstahler & Dichev (1997)
dé xuét. Theo d6, néu sb liéu bao céo bi bop méo
dé tranh bao céo 15, khi xem xét phan phdi cia loi
nhudn ta c¢6 thé thdy sy tip trung bat thudng cia
cac khoan loi nhuén nho. Dé danh gia 6 hon, mot
s0 nha nghién ctru ¢6 thé so sanh giira tan suat cac
khoan lgi nhuin nhé voi tan suét coa cac khoan 16
nho, vi du Leuz ef al (2003) hay Jeanjean &
Stolowy (2008) ... Ngoai viéc tranh bao céo 15, cac
nha quan tri cling ¢6 mong mubn bao cao mirc loi
nhuén tang dan, tirc 13 tranh viéc bdo cdo murc loi
nhuén thép hon so véi nam trude. Noi cach khac,
chénh léch giita lgi nhudn ndm bao cdo va nam
trude lién ké 16n hon khong. Mat khéac ciing twong
tw nhu khi tranh bao cdo 13, viéc diéu tiét loi nhuan
thong qua thao ting s liéu ké toan s& c6 nhiing
gidi han nhat dinh. Do d6, cac nha quan tri c6 xu
hudng diéu tiét s6 liéu nhiéu hon khi mirc sut giam
loi nhuén 1a nho. Dé nghién ctru hanh vi nay, céac
nha nghién ctru s& tap trung xem xét phan phdi cia
chénh léch gilta 1gi nhudn nidm bao cdo va nam
trude lién ké; tap trung vao tan suat xuét hién muc
tang nhe va mirc giam nhe (tic 1a phan phdi cua
chénh 1éch gitta loi nhudn nam nay va nam trudc
quanh diém 0). Phuong phap nay duoc st dung voi
mau nghién ciru 1a cac ngan hang My (Beatty et
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al., 2002), mau nghién ciru da qudc gia (Shen &
Chih, 2005), cling nhu tai cac thi truong dang phat
trién nhu nghién ctru ctia Hamdi & Zarai (2012)
hay Maia et al. (2013). V& co ban, cac nghién ciru
déu ching minh muc do tap trung bat thuong cia
muec lgi nhuan duong nhd va mirc tang nhe cta loi
nhuan nim béo cdo so voi ndm trude lién ké.

Khi 4p dung phuong phap EDA cho linh vuc
ngan hang, chi c6 mot sd nghién ciu vi du cua
Quttainah et al. (2013) 4p dung truc tiép tiéu chi
xé4c dinh murc lgi nhuan (13i) nho/16 nho da duoc st
dung trong cac nghién curu trudc d6 & cac doanh
nghi¢p phi tai chinh (theo d6 mot don vi c6 muec lai
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(15) nho 1a don vi ¢ ty 1& loi nhuan trén tong tai
san dau ky tir 0% dén 1% (-1%)). Thudc do nay
khong thuc sy pht hop do dd bo qua dic diém cua
linh vyc ngan hang 1a c¢6 hé sé ng 16n nén hé sb
ROA (bién dai dién cho loi nhuan) s& nho hon so
cac doanh nghiép phi tai chinh. Do dé, phan 16n
cac nghién ctru tap trung vao cac NHTM di diéu
chinh thuéc do lgi nhuan dwong nho/I6 nho cho
phu hgp véi linh vuc tai chinh. Tuy nhién, mirc
tiéu chuén dé xac dinh mot khoang 18/13i bao céo 1a
nho hay khong kha da dang giita cac nghién ciru
(Bang 2). Hon nita, phan 16n cic nghién ctru déu
thyc hién véi miu 1a cic ngan hang & cac nudc
phat trién dic biét 1a My.

Bang 2: Tiéu chi xac dinh mirc 13i nhé trong cic nghién ciru trude

Nghién ctru

Tiéu chuan xac dinh mic lgi nhuian nhé

Bornemann et al. (2012)
Shen & Chih (2005)
Hamdi & Zarai (2012)
Maia et al. (2013)

Biurrun & Rudolf 2010)  J5 W0

Ty 1¢ loi nhuén sau thué trén tong tai san nho hon 0,02%

Loi nhuén trén von chu s¢ hitu (ROE) nh6 hon 1%

Ty 1€ 1oi nhuén trén tong tai san dau ky nho hon 0,25%

Ty 1& loi nhuén trén tong tai san nho hon 0,2%

Loi nhuan sau thué chia cho tong tai san dau ky nhé hon 0.1254 * d6 1éch

Nguon: Téng hop tir cdc nghién ciru trée

Bén canh phuong phap EDA, dé xem xét viéc
diéu tiét loi nhuan nham tranh bao céo 16 hodc su
sut giam trong 1oi nhuédn bao cédo cac nghién ciru
trugc ciing sir dung ham hoi quy véi bién phu
thudc 1a bién gia. Bién gia nay c6 gia tri 1a 0 hoic 1
tuy thudc vao viéc muc loi nhuén bao céo (hodc
thay do6i gitra loi nhuan béo cdo nim nay so voi
nam trude lién ké) nam trong gidi han lgi nhuan
nho hoidc su gia ting lgi nhuan thip hay khong.
Phuong phép nay thuong duge dp dung khi cac nha
nghién cru dva vao tong quan ly thuyet trude do,
khing dinh c6 ton tai hanh vi diéu tiét s6 liéu nay
va mudn xac dinh nhan t6 tac dong dén hanh vi
nay. Phuong phap nay dugc ap dung cho cac
nghién ctru trén mau da nganh nghé vi du Barth ez
al. (2008); Barth et al. (2012), cling nhu trong cac
nghién ctru cho linh vuc tai chinh ngan hang (vi du
Zhou & Chen, 2004, Altamuro & Beatty, 2010;
Biurrun & Rudolf, 2010; Kanagaretnam et al.,
2010; Kanagaretnam et al., 2010; Kanagaretnam et
al.,, 2011; Leventis & Dimitropoulos, 2012 va céac
tac gia khac). Tiéu chi dé xac dinh muc loi nhudn
nho ciling cd sy khac biét giira cac nghién ctlru, vi
du Kanagaretnam et al. (2010) xac dinh mirc 1gi
nhudan nhé & mic ROA nam trong khoang (0-
0,002), tirc 1a dudi 0,2% chir khong phai 1a 1% nhu
trong cac nghién cuu cho linh vuc phi tai chinh.
Mtrc tang giam lgi nhuan dugc coi 1a nho khi ROA
tang giam it hon 0,0005 (0,05%), trong d6 ROA
duoc tinh béng loi nhuén trudce thué chia cho téng
tai san. Altamuro & Beatty (2010) x4c dinh muc
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tang loi nhudn nho la khi ROA tang it hon 0,0008
(0,08%). Con s6 twong g trong cic nghién ctru
Kanagaretnam et al. (2011) va Kanagaretnam et al.
(2014) 12 0,001 (0,1%).

'3 CAC NGHIEN CUU VE VIEC THAO
TUNG SO LIEU BE BAO CAO MUC LQI
NHUAN ON DINH

Diéu tiét sb liéu dé bao cao mot mure loi nhuan
6n dinh qua thoi gian dugc xac nhan 1a mot dong
co phd bién ciia cac nha quan tri trong rat nhiéu
nghién ctru vé chat luong thong tin ké toan noi
chung, vi du Leuz et al. (2003), Stlowy & Breton
(2004), Jeanjean & Stolowy (2008), Barth et al.
(2008), hay Barth et al. (2012). Theo do, cac nha
quén trj c¢b tinh ghi tang lgi nhuan trong cac ky ma
loi nhuan bao cdo thuc su xuéng th?ip, tim cach
giam loi nhuan bao cao khi két qua kinh doanh kha
quan. Viéc diéu tiét nay c6 thé thuc hién thong qua
2 cach: diéu chinh cac khoan hach toan don tich
trong don vi va thuc hién mot $6 giao dich nhu ban
tai san, mua ban chung khoan nhiam ghi nhén
nhitng khoan 13i/16 chua thyc hién ciia don vi (con
goi 1a diéu tiét lgi nhuan bao cdo bing cic giao
dich thyc té). Phan 16n cac nghién ctru thuc chimg
hién nay tap trung vao danh gia kha ning diéu
chinh cac khoan hach toan don tich dé 6n dinh loi
nhuan bio céo thong qua xem xét mbi quan hé giira
loi nhuan bao céo va cac khoan hach toan dén tich.

Trong linh vuc ngan hang khoan du phong rui
ro tin dung duogc coi 1a khoan chi phi quan trong
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nhét va ciing 1a khoan hach toan don tich 16n nhat.
Do d6, cac nghién ctru trudce chi yéu tép trung xem
xét mdi quan hé giita chi phi du phong va loi
nhuan trude du phong. Gia dinh dua ra 1a trong cac
ky loi nhuan cao dy phong rii ro duoc day lén dé
giam lgi nhuadn bao cdo va nguoc lai. Noi cach
khac, mdi quan hé thuan giita chi phi dy phong véi
loi nhuén trude thué va du phong 1a bang ching
cho viéc diéu tiét du phong nhiam 6n dinh loi nhudn
b4o céo. Tuy nhién, du phong bi chi phdi boi cac
nhan t& khac ngoai lgi nhuan nén tuy theo muc
dich nghién ctru va su sin c6 cua sb liéu, cac bién
kiém soat s& duoc dwa vao mé hinh, vi du: quy mé
ngan hang, muc do rui ro (co thé do luong thong
qua tong tai san, tong cho vay, thay doi trong cho
vay, no xau, thay do6i trong gia co phiéu...), von, dy
phong ky trudc.... Cac bién kiém soat s& phan tach
du phong rui ro thénh hai phan 14 du phong khach
quan (non discretionary loan loss provision) va du
phong bit thuong hay phan bj thao ting boi cac
nha quan tri (discretionary/abnormal loan loss
provision). Tuy nhién, nhu da phan tich & phan 1.2,
cac nhan t6 nao quyét dinh murc dy phong va do do
s& dong vai tro 14 bién kiém soat dé xac dinh murc
du phong khach quan khong nhat quan giita céc
nghién ctru trude. Viée lua chon va dua cac bién
vao mo hinh cling phu thuéc vao muc dich nghién
clru va su san co cia sb lidu. Mot sd nghién ctru da
phai loai bo mot s bién nhét dinh do viéc dua bién
nay vao lam méiu nghién ctru bi giam di dang ké.
Vi duy, theo Gebhardt & Novotny-Farkas (2011)
phan 16n cic nghién ctru vé hanh vi diéu tiét du
phong dé 6n dinh loi nhuan véi mau 1a cic ngan
hang ngoai nudc My déu loai trir bién ng xau
(NPL) do thong tin nay thuong khong day du hodc
khong co6 trong cac co so dir liéu thwong mai nhu
Bankscope. Gan day hon Bouvatier e al. (2014)
khi nghién ctru véi trén cac ngan hang EU ciing
loai trir bién nay (NPL) khoi mé hinh nghién ctru
do thiéu thong tin va viéc s dung bién nay co thé
quy m6 mau nghién ctru giam di dang ké. Do viy,
nhing bién klem soat nao can dua vao md hinh
cling 1a mot vin d& can can nhéc ki ludng khi xay
dung mo hinh nghién ctru.

Céc nghién ctru v& hanh vi thao ting s6 liéu dy
phong rui ro tin dung nhim 6n dinh loi nhuén bao
céo chu yéu duge thyc hién véi miu 1 cac ngan
hang cua My va két luan nghién ctru cling chwa
hoan toan thong nhit. P6i v6i hé thong ngan hang
My, rat nhiéu cong trinh nghién ctru da khang dinh
hanh vi thao ting sb liéu nham 6n dinh lgi nhuan
bao céo, vi du Kanagaretnam et al. (2004), Chi-
Chun & Ryan (2006), El Sood (2012), Kilic et al.
(2013), ... Tuy vay, van c6 nhiing nghién ctru cho
két qua trai ngugc. Theo Beatty et al. (1995) va
Ahmed et al. (1999) khong c6 bang chimg cho thiy
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cac NHTM My loi dung du phong riii ro dé 6n
dinh loi nhuén bdo céo. Theo Barth ef al. (2012),
cac NHTM My thao ting s6 liéu dé bao cao mot
muc loi nhudn 6n dinh thong qua ching khoan sin
sang dé ban; tuy nhién cac NHTM niém yét khong
sir dung du phong rui ro dé 6n dinh loi nhuén.
Gebhardt & Novotny-Farkas (2011) nghién ctru vé
tac dong cua viéc ap dung hé thong chuan muc ke
toan qudc t& (IAS/IFRS) dén hanh vi thao ting sd
liéu dé bao cao murc lgi nhuan én dinh cua cac
NHTM thudc khéi EU, va sir dung cac ngan hang
My 1a nhom dbi chimg. Két qua kiém dinh trén
nhom ngén hang My véi s0 liéu lay tir Bankscope
cho thdy cic ngan hang My hau nhu khong thao
tang du phong rui to dé 6n dinh loi nhuan béo céo.

1-301 véi cac mau nghién clru da quoc gia hodc
cac quoc gia ngoai nudc My, rat nhleu cong trinh
tim ra bang ching cua viéc thao ting sb liéu nham
on dinh loi nhuan bao céo, vi du tai cac nudc
OECD (Taktak et al, 2010), cac nudc EU
(Anandarajan et al., 2003, Gebhardt & Novotny-
Farkas, 2011, Bouvatier ef al., 2014...); tai Nhat
Béan (Shrieves & Dahl, 2003), tai Australia
(Anandarajan ef al., 2007), tai Trung Qudc (Curcio
et al., 2014), hay Braxin (Maia ef al., 2013),..
nhién, van c¢6 nhimg cong trinh dua ra két luan tra1
ngugc. Vi du Laeven & Majnoni (2003) dua ra
bang chimg thdng ké vé viéc cac ngan hang chau A
(trtr: Nhat Ban) khong thyc hién hanh vi thao tung
s6 liéu du phong rui ro dé bao cao mot mirc loi
nhuan 6n dinh hon. Ismail er al. (2005) chimg
minh ring cac NHTM cua Malaysia khong thao
tang s6 lidu dé bao cdo muc lgi nhuén 6n dinh hon.
Agarwal et al. (2007) dua ra bang chimg vé viéc
diéu tiét lgi nhuan thong qua du phong chi xuat
hién ¢ mot s6 giai doan tai Nhét Ban. Trong mot
nghién clru trén miu gdm cac ngan hang tir 40
qudc gia trong giai doan tir 1995 dén 2002,
Fonseca & Gonzélez (2008) ciing khong dua ra két
luan chung vé hanh vi thao tang dy phong nhim 6n
dinh lgi nhuin & cac quéc gia. Cu thé, Fonseca &
Gonzalez (2008) tim thiy bang ching vé hanh vi
6n dinh lgi nhuén ¢ 13 nuéc, nhung & 21 nude mbi
quan hé gitra du phong va loi nhuan truée thué va
du phong khéng c6 y nghia théng ké. Pic biét, tai
6 nudc trong d6 co Malaysia va Théi Lan, cac bang
chimg théng ké cho thay cac ngan hang khong sir
dung dy phong dé 6n dinh mirc lgi nhuan bao céo
(hé s6 hoi quy cua dy phong rii to tin dung va loi
nhuén trude thué va du phong 1a 4m). Céc nghién
ctru trude ciing khong hoan toan théng nhat vé
nhan t6 tic dong dén hoat dong thao ting s liéu dé
béo c4o mot mire loi nhudn én dinh hon, vi du cac
ngan hang niém yét hay khong niém yét s& tham
gia vao hoat dong nay nhiéu hon, cac ngan hang tai
cac nude theo thong luat hay dan luat thi s& diéu
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tiét loi nhudn nhiéu hon. Mot mit, cac nha nghién
ctru cho rang cic ngan hang niém yét chiu sirc ép
16n viée két qua tai chinh cong bd co kha quan hay
khong nén sé tich cyc tim cach diéu tiét s lidu
nhidu hon dé lam dep bao cao. Vi du, theo
Anandarajan et al. (2007), tai Australia, céac
NHTM niém yét tich cuc st dung du phong dé on
dinh lgi nhuédn bao cao hon so véi cac ngan hang
khong niém yét. Mt khac, cac ngan hang niém yét
cling chiu sy giam sat chat ché hon cac ngan hang
khong niém yét, va trong phan Ién cac trudng hop
cac ngan hang niém yét 14 nhitng ngan hang 16n va
¢6 it ri ro hon nén ho c6 xu huéng it diéu tiét sb
liéu hon. Theo Barth ez al. (2012), hanh vi diéu tiét
sO lidu bao céo xuat hién & ca cac ngan hang niém
yét va cac ngan hang khong niém yét, nhung cac
ngan hang niém yét c6 xu hudng it thao ting khoan
don tich co ban 1a dy phong rai ro tin dung.
Bouvatier ef al. (2014) dua ra bang chimg vé viéc
c4c ngan hang niém yét cuia EU it ¢6 co hoi dé diéu
tiét s0 liéu ké toan hon cac ngan hang khong niém
yet Theo Curcio et al. (2014) cac ngan hang niém
yet cua Trung Quoc ¢6 murc rui ro trong hoat dong
thap hon va it diéu tiét sb liéu dé 6n dinh loi nhuén
hon cac ngan hang khong niém yét. Fonseca &
Gonzilez (2008) ciing cho riang khong cé bang
chung théng nhat vé viéc cac ngan hang niém yét
hay khong niém yét diéu tiét s liéu nhiéu hon.
Tuong tu, theo Nobes & Parker (2008) cac nudc cod
ngudn cung cap tai chinh cua cac doanh nghiép dén
tir ngén hang 14 chu yéu, cic nuéc cb hé thong
phép ludt theo truong phai luat dan sy thuong co
xu hudng bao thu va than trong hon, do d6 thuong
coi trong sy 6n dinh cua loi nhun béo cdo. Leuz et
al. (2003) ciing ching minh ring viéc didu tiét sb
liéu dé 6n dinh loi nhuan bao cao dién ra phd bién
hon & cac nude theo hé thdng luat dan sy. Nhung
Fonseca & Gonzalez (2008) lai chung minh tai cac
nude cac doanh nghiép huy dong von chu yéu tir
thi truong chimg khoan thi mic do thao ting du
phong nham 6n dinh loi nhuan cua cac NHTM lai
phd bién hon.

Toém lai, cac nghién ctru truede khong co cau tra
loi théng nhét vé viéc cac NHTM, dic biét tai cac
nudc chau A trong d6 ¢ Viét Nam, c6 thao ting
du phong ri ro tin dung dé bao cdo mirc lgi nhuan
6n dinh hay khong. Két luan vé tac dong cua mot
s6 nhan t6 nhu hé thong phap ludt, co cau tai chinh
hay trang thai niém yet dén murc do thao ting du
phong cing khong thdng nhat Do do, viéc phan
tich cac dic diém cia qubc gia hay hé thong
NHTM ciing khong du thong tin dé khing dinh
hanh vi thao ting nay c6 ton tai hay khong tai mot
qudc gia cu thé.
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Bén canh do, mét cau hoi cling gy tranh cai
trong nghién ciru vé viée diéu tiét du phong nham
on dinh lgi nhuén la hoat dong nay c6 thuc sy lam
suy giam chat luong thong tin hay khong. Mot mat,
viéc 6n dinh lgi nhuan bao cdo sé khién cho loi
nhuén khong phan anh mot cach trung thyc két qua
hoat dong cua don vi va do do lam tram trong su
bat c4n xtng cua thong tin. Didu nay c6 thé gy ra
cac hau qua nghiém trong, dac biét 1a khi cac nha
diu tu chua thuc sy ¢6 cai nhin tinh vi vé& két qua
hoat dong cua cac NHTM (vi du theo Genay, 1998;
Akindayomi, 2012; Akindayomi, 2012). Mat khac,
mot s6 nha nghién ctru cho rang cdc nha quan tri
ngan hang c6 thé diéu chinh murc du phong dé phan
anh nhitng du bao ctia minh vé hoat dong cia ngan
hang trong twong lai (signaling effect); hoac dé han
ché tac dong cua tinh chu ky cua nén kinh té
(countercyclicacity). Vi du theo nhu phéan tich co
so 1y thuyét cia Ahmed er al. (1999), Fonseca &
Gonzalez (2008), Kanagaretnam et al. (2004),
Kanagaretnam et al. (2005)... Tham chi Gebhardt
& Novotny-Farkas (2011) chirng minh rang viéc ap
dung bt budc hé théng chuén muc ké toan quéc té
(IAS/IFRS) tai cac nu6e EU dé han ché hanh vi sir
dung dy phong dé 6n dinh loi nhuan bdo cao,
nhung diéu nay xay ra dong thoi voi viée ghi nhan
16, rii ro khong kip thoi. Cac tic gia cho rang day
1a mot hé qua khong mong mudn cua viée ap dung
IAS/IFRS va dac biét dang quan tdm khi khung
hoang tai chinh toan cdu dd xay ra. Tuy nhién,
phin 16n cac nghién ctru thuc nghiém khong cho
thiy bang chimg vé& nhimg tac dong tich cuc ké
trén cua viéc thao tung dy phong rui ro dé 6n dinh
lgi nhudn, vi du theo Ahmed et al. (1999),
Anandarajan et al. (2003), Anandarajan et al.
(2007), Fonseca & Gonzalez (2008), Bouvatier et
al. (2014), .... Chinh vi vdy, dé dénh gia dung vé
chat luong thong tin ké toan thong qua hanh vi diéu
tiét du phong dé 6n dinh loi nhudn can phai k1em
dinh lai tic dong cung cip thong tin du bao vé
tuong lai va han ché tac dong cua chu ky kinh té.

4 KHAO SAT CAC SAI SOT VA GIAN
LAN PUQC GHI NHAN

Céc sai sOt va gian 1an bi phat hién dugc coi 1a
thudc do bén ngoai va khach quan vé viéc thao
tang va diéu tiét sd liéu ké toan. Tuy nhién, cac
nghién ctru theo hudng nay chwa thyuc sy phd bién.
Céc sai pham duogc phat hién va cong bd chi chiém
mot phan rat nho trong cac trudng hop thao ting
lgi nhuén. Céc trudng hop sai pham bi phat hién va
ghi nhén ciing thudng theo mot chiéu hudng 1a ghi
tang 1oi nhuan. Do d6, theo Dechow er al. (2010)
cac sai pham bi phat hién va cong b s& anh huong
dén quyét dinh va danh gia cia nha dau tu nhung
viée n6 ¢6 thue sy 1a thude do chat lugng thong tin
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loi nhudn céng bd hay khong thi chua thuc sy 15
rang. Trong linh vyc ngén hang, hién chi c6 mot 5O
cong trinh cong bd lién quan dén hudng nay, dién
hinh 1a nghién ctru cia Green & Reinstein (2004)
vé tac dong ciia viéc quan 1y giam sat chat ché hon
boi cong chiing dén sai pham trén bao cdo tai chinh
ctia cac NHTM tai My. Céc tac gia da chi ra ring
sau hai thap ky tan sut xudt hién cac sai pham
khong thay d6i nhung quy mé sai pham co6 giam,
cho thiy hiéu qua cua viéc ting cudng giam sat d6i
véi cac NHTM. Tuy vay, trong cd hai thoi ky
nghién ctru ctia minh thi cac tic gia déu nhan thay
khoan muyc bi sai pham nhiéu nhit chinh 1a du
phong ri ro tin dung. Két qua nay phan nao khang
dinh 18 hon co s& thyc tién cua viéc tap trung vao
du phong rui ro khi nghién ctru chét lugng thong
tin lgi nhudn cong bd noéi riéng va chét lwong thong
tin ké toan noi chung ciia cac NHTM.

5 KET LUAN VE KHOANG TRONG
NGHIEN CUU VA HUONG NGHIEN CUU
PE XUAT

Thir nhit, ciing giéng nhu cic nghién ctru vé
chét luwong thong tin lgi nhuan bao cao nbdi chung,
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cac nghién clru trong linh vyc ngan hang chu yeu
dua trén mau nghién clru ¢ cdc nude phat trién
hodc sb liéu da qudc gia (tap trung trude hét vao
cac ngn hang My, sau d6 la cac ngan hang EU).

Cac nghién clru dbi voi cac ngan hang tai cac nudce
dang phat trién hodc chuyén ddi chu yéu xuét hién
khoang tir 2010 tr¢ lai day. Cac nghién ctu nay
ciing chi tap trung & mot s tac gia va chu yéu xem
xét cac ngan hang tai cac nuéc hoi gido, vi du
Ismail et al. (2005), Hassan & Mohd-Saleh (2010),
Hamdi & Zarai (2012), Quttainah et al. (2013),
Ugbede et al. (2013a, 2013b), Hakim Ben &
Mersni (2014); Trung Qudc (vi du Curcio et al,

2014) va mdt sé6 nuéc khic (dién hinh
Akindayomi, 2012 , Maia et al., 2013 va Abaoub et
al., 2013). Cac thudc do danh gia chét lugng thong
tin st dung trong cac nghién ciru nay chua thyuc su
phong phu thuong chi tip trung danh gia chat
lugng thong tin & mdt hodc hai khia canh nhét dinh
(Bang 3). Do d96, cac nghién ctru trude chua thuc
su cho ta mot cai nhin ddy du vé mirc do bi thao
tang cua thong tin lgi nhuan ké toan cong bd boi
cac NHTM tai cac nude dang phat trién.

Bang 3: Tiéu chi danh gia chat lrgng thong tin lgi nhuin ké toan trong cic nghién ciru trwde voi miu
l1a cac NHTM tai cac nuwéc dang phat trien

Nghién ctu MAu nghién ciru

Tiéu chi danh gia chit lwrgng thong tin loi
nhuin ké toan cong b6

Abaoub et al. (2013) /1900 45 00 0

10 NHTM Tuy-ni— di trong giai doan

Téng don tich bat thudng trén co s didu
chinh mo hinh cua Jone

Curcio et al. (2014) 2012

Cac NHTM Trung Qudc tir 2007 dén

Diéu tiét DPRRTD dé dn dinh loi nhuén béo
cao

Quttainah et al. (2013) ran va Thé Nhi K

Céac NH hdi gido tai cac nude A Rép,

Diéu tiét loi nhuén tranh bao céo 15
DPRRTD bit thuong (khong glal thich dugc)

Ugbede et al. (2013)

Cac NHTM niém yét tai Malaysia va

Tong don tich va thay déi trong tong don tich

Nigeria (diéu chinh mé hinh cia Jone)
Ismail ef al. (2005)  Céc NHTM Malaysia ?Iie(;;ft DPRRTD nham bdo cdo loi nhugn
- . Didu tiét DPRRTD nhim bao c4o lgi nhuan
Maia et al. (2013) Cac quy tin dung tai Braxin tir 2001 én dinh

dén 2010

Picu tict s0 li€éu nham tranh bao cao 10

Diéu tict DPRRTD nham béo céo loi nhuan

Akindayomi (2012)  Cac NHTM Nigeria tir 1987-1993 4n dinh
. . Céc NHTM Hoi gido (125 ngan hang) by x 48,1 (it 1oi nhuan dé tranh béo cdo 13
Hamdi & Zarai (2012) tr 27 nudc trong giai doan 2000 dén . A A
2009 va tranh sy sut giam trong l1¢gi nhudn bao cao
Hakim Ben & Mersni  Cac NHTM Hoi gido tir 12 nudc khu Dy phong rui ro tin dung bat thudng va cac
(2014) vuc Trung Pong (tir 2000-2008) nhan t0 dnh hudng

Bryce et al. (2015)

Céc NHTM VIét Nam 2006-2012

Diéu tiét DPRRTD

Nguon: Téng hop tir cdc nghién ciru treée

Tai Viét Nam, chua c6 nhiéu nghién ctru danh
gid vé chét lugng thong tin ké toan cong bd noi
chung va chét luwong thong tin 1gi nhudn ké toan
b4o céo noi riéng. Cac tic gia Nguyén Viét Diing
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(2010) va Nguyén Thi Khanh Phuong (2015) déu
khing dinh kha nang giai thich cho sy bién dong
trong gia ¢b phiéu cua thong tin loi nhudn ké toan
cong bd cua cac doanh nghiép niém yét trén thi
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truong chung khoan Viét Nam. Tuy nhién, céac tac
gia trén d4 loai trir cac t6 chirc tai chinh trong mau
nghién ciru ctia minh do nhimg dic diém khac biét
trong ché do ké toan. Twong ty, Duong Nguyén
Thanh Tam (2013) khi danh gia vé tic dong cua
chu tric no dén chat _luong loi nhuan cua doanh
nghiép, da sir dung mau nghién ctru 1a 295 cong ty
niém yét trén HOSE nhung khong bao gdm cac
ngan hang. D& danh gia vé chat luong loi nhuan, ké
thira cac nghién ciru trude cta qudc té, tic gia cing
sit dung thude do 1a ty 18 cua tong don tich trén
tong tai san.

D6i v6i cac nghién ciru khai thac truc tiép dé
tai chat luong thong tin trong linh vuc ngan hang,
vi du Nguyén Thi Thanh Huong va ctv. (2006,
2008), Nguyén Thi Thu Hién (2010) cha yéu
huéng vao viéc hoan thién ché d6 va chuan muc ké
toan cho cac t6 chie tin dung. Cac nghién ctru nay
ngam dinh mot diéu 1a khi nang cao chit lugng ciia
hé thong chuén muc va ché do ké toan cung voi
viéc cing cb cac diéu kién hd tro nhu vé& cong
nghé, con nguoi thi duong nhién chit luong thong
tin ké toan noi chung s€ dugc cai thi¢n. Tuy nhién,
cac dé tai nay khong dua ra tiéu chi dé danh gia
chat lugng thong tin ké toan cong bd va ciing
khong kiém dinh lai viéc chat lwong thong tin ¢
thuc su dugc cai thién hay khong.

Nhu vay, co6 thé thay danh gia chit luong thong
tin loi nhuan bao cédo, dic biét béng cac cong cu
dinh lugng, cua cic NHTM tai mt nude co nén
kinh té chuyén d6i véi thi trudng vén non tré, yéu
td thé ché yéu nhu Viét Nam van con 1a mot
khoang tréng trong nghién ciru.

Thit hai, nghién ctru viéc diéu tiét DPRRTD dé
béo cao murc loi nhuén 6n dinh c6 vai trd 16n trong
danh gia chét luwong théng tin lgi nhudn ké toan
cong bd ciia cic NHTM. Tuy nhién, két luan vé
viéc cac ngan hang c6 hay khong diéu chinh du
phong dé 6n dinh loi nhudn bao céo chura hoan toan
nhit quan gilta cac ngh1en clru trudce, didc biét 1a
d6i vai cac ‘quoc gia chau A. Noi dung nay da duoc
phan tich rit k§ ludng trong phan 3.

Thir ba, do qué tip trung theo cach tiép cén
danh gia chat luong cua cac khoan don tich cu thé
ma dién hinh 1a khoan dy phong rui ro tin dung nén
mot s6 tiéu chi rat phd bién trong nghién ctru muc
d6 thao ting lgi nhuan ké toan noi chung da hau
nhu khong dugc st dung trong linh vuc tai chinh
ngan hang. Dién hinh chinh 1 viéc xem xét moi
quan hé gitta mirc d6 dao dong cua loi nhuédn va
mirc 46 dao dong cua ludng tién trong danh gia kha
nang thao ting s6 liu dé én dinh muc loi nhuin
béo céo. Theo Leuz et al. (2003) khi s6 liéu ké toan
khong bi thao tung thi mitc d6 dao dong cua loi
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nhuan va ludng tién c6 xu huéng twong dong véi
nhau. Mat khac, cac nha quan tri c6 xu hudng
mong mudn bao cio mot mirc loi nhudn 6n dinh va
¢6 thé sir dung cac thu thuat ké toan dé ghi tang loi
nhuan bao cdo trong cac ky kho khan va nguoc lai
trong giai doan thuan lgi. Va do do, néu mirc d6
dao dong cua lgi nhuén it hon so v&i muc do dao
d6ng cua ludng tién thi day 1a bang chimg cho thiy
s6 liéu loi nhuan béo cdo da bi thao tung va khong
phan anh trung thyc tinh hinh tai chinh cua don vi.
Phat trién cach tiép can cia Leuz et al. (2003),
Lang et al. (2003, 2006) da xdy dung md hinh dé
do luong muirc d6 dao dong cua loi nhuan va ludng
tién. Cach tiép can va mo hinh cia Leuz et al.
(2003) va Lang et al. (2003, 2006) dugc Kké thira va
phat trién trong rat nhidu cac nghién ciu vé chat
lwong thong tin ké toan str dung mau nghién ctru da
qudc gia va danh gia tic dong cua viéc ap dung hé
thong chuan muyc ké toan quoc té (IAS/IFRS) dén
chat lugng thong tin ké toan nhu Barth et al.
(2008), Barth et al. (2012), Dimitropoulos et al.
(2013) va Iatridis (2010).

Tuy nhién, nhu di chi ra & phan 3, dé danh gia
mirc d6 thao tung s liéu dé bao cao loi nhuan 6n
dinh, cac nghién clru trude trong linh vyc tai chinh
ngan hang chu yéu xem xét mdi quan hé gitra du
phong rui ro va lgi nhudn trude thué va du phong.
Hon nfra, cac nghién cuu trudc cling chua hoan
toan nhit quan trong két luan vé viéc cac NHTM
¢6 thao ting dy phong dé 6n dinh lgi nhuan bao
cdo, dic biét 1a tai cac nudc chau A. Trong khi do,
c4c nghién ciru gan day da chimg minh dé 6n dinh
loi nhuin béo céo, cac NHTM dang sir dung rat
nhiéu céc cong cu khac ngoai du phong rii ro, va
viéc su dung cac cong cu nay cod nhitng tac dong
qua lai 14n nhau. Kilic ef al. (2013) cho rang quy
dinh vé ké toan cong cu phai sinh cia FASB
(SFAS133) ¢6 xu hudng khién lgi nhuan bao céo
clia cac ngan hang dao dong nhiéu hon va do d6
ngan hang nao bi tic dong 16n bdi cac quy dinh
nay s&€ c6 xu hudng st dung du phong rii ro tin
dung dé 6n dinh lgi nhuin nhidu hon. Theo
Agarwal ef al. (2007) cac ngan hang Nhat Ban
chuyen sang sir dung loi nhuén tir chimg khoan dau
tw dé 6n dinh lgi nhuan bao cdo trong giai doan
khing hoang. Barth er al. (2012a) dua ra bang
chimg vé viéc cac NHTM My da diéu chinh cac
khoan hach toan don tich tir chimg khoan san c6 dé
ban (AFS) nham 6n dinh loi nhuén. Do d6, dé hiéu
rd hon vé hanh vi thao tang s liéu nhiam 6n dinh
lgi nhuén béo céo, viéc st dung mot thude do téng
hop hon 1 so sanh d6 dao dong cua ludng tién va
loi nhuan 1a rat hitu ich, dic biét 1a tai cac nudc
chau A noi ma két luan cia cac nghién ctru lién
quan dén viéc thao tang du phong khong nhat
quan. Tuy nhién, cic nghién ctru trong linh vuc
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ngan hang chua thuc sy cha y dén mdi twong quan
gitta 1oi nhudn va ludng tién. Mot phan c6 thé do
viéc xac dinh céc nhén t6 chi phéi su bién dong cia
ludng tién va loi nhuén trong cic ngan hang thuong
mai s€ khac vdi cac doanh nghiép phi tai chinh va
do d6 kho c6 thé ap dung truc tiép mé hinh cua
Leuz et al. (2003) va Lang et al. (2003, 2006).
Hién nay méi c6 mot sd it nghién ciru, dién hinh 1a
Biurrun & Rudolf (2010), can c vao sy tuong
quan giita bién dong cua loi nhuan va bién dong
ctia ludng tién dé danh gia mirc d6 bi thao ting cua
lgi nhuan. Tuy nhién, Biurrun & Rudolf (2010)
ciing chi ap dung mot phan mo hinh ciia Leuz et al.
(2003) va Lang et al. (2003, 2006) la tinh toan hé
sO twong quan giira tong don tich va ludng tién ma
chua do luong, so sanh d6 dao dong cua loi nhuan
va ludng tién.

Tom lai, phan tich cac nhan t6 anh huéng dén
kha ning sinh 161 va tao tién ciia cac NHTM tir d6
diéu chinh mé hinh cua Leuz et al. (2003) va Lang
et al. (2003, 2006) dé do ludong va so sanh do dao
dong cua loi nhudn va ludng tién c6 thé giup cac
nha nghién ctru tim ra nhiing théng tin méi vé mirc
d6 thao ting s6 liéu nham 6n dinh loi nhuén tai cac
NHTM.

Thir tw, cic nghién cru danh gid chat luong
cac khoan don tich cu thé dic biét 1a khoan du
phong rui ro tin dung 1a mot huéng nghién ctru 16n
trong nganh ngan hang. Tuy nhién, rat kho dé gisi
han va thong nhat vé nhom cac nhan t6 anh huong
dén mirc dy phong riii ro tin dung can trich 1ap. Do
d6, viéc xéac dinh cac bién kiém soat dé phan tach
gitra gia tri du phong khach quan va gia tri du
phong bi thao ting van 1a mot van dé tranh cai. Két
qua la cac nghién clru trong linh vuc ngén hang st
dung rat nhiéu to hgp khac nhau cta céc bién kiém
soat. Pay vira 1a mot khoang trdng dé khai thac vira
1a thach thure cho céc nghién ctru trong tuong lai.

Thir ndm, nhu da phan tich trong phan 2, ddi
véi cac nghién ctru dya trén phén tich xu hudng
phan phéi cua thong ké loi nhuén, tiéu chuan dé
xé4c dinh mirc loi nhuan nho va 16 nho cho phu hgp
v6i linh vuc ngan hang khong hoan toan thong nhat
gitta cac nghién curu trude. Do d6, cac nghién ciru
trong twong lai theo huéng nay can than trong
trong viéc xac dinh ti€u chi cho phu hop.

Thir sdu, cac nghién curu trude, dac biét 1a cac
nghién ciru da thuc hién tai cac nudc dang phat
trién, khi danh gia chat lugng cac khoan don tich
cu thé hau nhu chii yéu tap trung vao dy phong rui
ro tin dung ma chua quan tim dung mic dén cac
khoan dén tich khac nhu 13i/18 tir dau tuw va kinh
doanh chung khoan hay déc biét 1a viéc ghi nhén
13i don tich tir hoat dong cho vay (thu nhap 13i don
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tich) va huy dong v6n (chi phi 13i don tich) ctia cac
NHTM. Trong khi d6, cac khoan don tich nay, dic
biét la thu nhap lai tir cho vay, c6 thé anh huong
trong yéu dén loi nhuan cta don vi ngén hang.

6 KET LUAN

Céc nghién ctru vé hanh vi thao tung lgi nhuan
bao céo trong linh vic ngan hang co thé dwoc phéan
loai thanh 4 nhom 16n 14 nghién ctru chét luong cac
khoan don tich; hanh vi diéu tiét s lieu dé dat
duoc cac muyc ti€u lgi nhuan; thao ting sb lidu dé
6n dinh lgi nhuan béo cdo va xem xét nhing chi
bao bén ngoai vé bdo céo sai. Tuy nhién, cac
nghién clru ndy chu yéu st dung s6 liéu nghién ciru
tir cac qudc gia phat trién, cac nghién ciru tai cac
nude dang phat trlen va cac thi truong méi ndi con
kha mo nhat. Mot s huéng nghién ctru chua co két
luan théng nhit nhu viée s dung du phong rii ro
tin dung dé 6n dinh loi nhuan bao céo hay cach
thire xac dinh gié tri du phong khach quan, cach
xac dinh khoang cach t6 khi phan tich phan phdi
théng ké loi nhuan. Mot sd linh vuc chua duge
khai thac mot cach thoa dang nhu so sanh do dao
dong cia loi nhuan va ludng tién, danh gia chat
luong cac khoan don tich cu thé ngoai dy phong rui
to tin dung (vi du thu nhép 1ai don tich).
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